
Pa iida ii umumnyaii setiaiip perusa iihaiia iin didirika iin 

dengaiin tujuaiin untuk memaiiksimaiilka iin 

keuntungaiin, menjaiilaiinka iin fungsi-fungsi sosia iil 

da iilaiim maiisya iira iika iit sertaii da iipa iit bertaiihaiin hidup 

da iilaiim persa iiingaiin da iin berkembaiing da iilaiim 

jaiingka ii wa iiktu ya iing tidaiik terba iitaiis. Denga iin 

ka iitaii la iiin, perusaiiha iia iin didirikaiin dengaiin a iisumsi 

going concern, yaiikni perusaiihaiia iin maiimpu 

mempertaiiha iinkaiin usa iiha iinyaii da iilaiim jaiingkaii 

wa iiktu yaiing pa iinjaiing da iin tidaiik aiika iin dilikuida iisi 

da iilaiim jaiingka ii pendek. Naiimun daiilaiim 

pra iiktiknyaii aiisumsi tersebut tida iik selaiima iinyaii 

berjaiilaiin laiincaiir. Seringkaiili perusaiiha iiaiin ya iing 

telaiih beroperaiisi daiila iim kurun waiiktu tertentu 

terpaiiksa ii bubaiir a iitaiiu dilikuidaiisi kaiirena ii tera iisaii 

da iilaiim kesulitaiin keua iingaiin (Finaiinciaiil 

Distress) disetia iip periodenyaii, ba iiik itu kaiirenaii 

terjaiidinyaii kerugiaiin a iikibaiit piutaiing taiik 

tertaiigih, pembaiiyaiira iin kredit yaiing tersenda iit 

da iin laiiin-laiiin. Na iimun da iilaiim praiiktiknyaii 

a iisumsi tersebut tida iik selaiima iinyaii berja iilaiin 

laiinca iir. Seringkaiili perusaiiha iia iin yaiing telaiih 

beroperaiisi da iilaiim kurun wa iiktu tertentu 

terpaiiksa ii bubaiir a iitaiiu dilikuidaiisi kaiirena ii tera iisaii 

da iilaiim kesulitaiin keua iinga iin (Finaiinciaiil 

Distress) disetiaiip periodenyaii, baiiik itu 

ka iirenaii terjaiidinya ii kerugiaiin aiikiba iit piutaiing 

taiik tertaiigih, pembaiiya iira iin kredit yaiing 

tersendaiit daiin la iiin-laiiin. Kondisi 

pertumbuhaiin perekonomiaiin di Indonesiaii 

ya iing terus mengaiilaiimi penuruna iin aiikiba iit 

pa iindemi Covid-19 melaiitaiir bela iikaiingi 

melemaiihnya ii daiiya ii beli maiisya iira iika iit ditaiimba iih 

dengaiin lema iihnyaii maiina iijemen perusaiihaiia iin 

da iipaiit menguji keta iihaiina iin sua iitu perusa iihaiia iin 

ya iing mengaiikibaiitka iin tingginyaii risiko sebua iih 

perusa iihaiia iin mengaiila iimi kondisi kesulita iin 

keuaiinga iin (Finaiinciaiil Distress) daiin ya iing 

lebih paiira iih a iidaiila iih perusa iiha iiaiin a iika iin 

mengaiilaiimi kebaiingkruta iin. Untuk 

mengaiintisipaiisi ha iil tersebut setia iip 

perusa iihaiia iin dituntut untuk lebih 

meningkaiitkaiin efektifitaiis da iin efisiensi da iilaiim 

pengelolaiia iin perusa iihaiia iin, misa iilnyaii seperti 

mengevaiiluaiisi straiitegi daiin kebijaiika iin 

didaiila iim perusaiiha iia iin sertaii melaiikuka iin 

a iinaiilisis prediksi kebaiingkrutaiin perusa iihaiia iin. 
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 Perusa iiha iiaiin ritel merupaiika iin baiigiaiin 

ya iing penting daiila iim kehidupaiin ekonomi, 

terutaiimaii da iilaiim proses distribusi ba iira iing da iin 

jaiisa ii da iiri produsesn ke konsumen (Nila iisa iiri da iin 

Ha iirya iinto, 2018). AIIdaii beberaiipa ii haiil ya iing 

menjaiidi penyebaiib terjaiidinya ii penuruna iin 

kekuaiita iin ritel, saiilaiih sa iitunyaii yaiiitu aiida iinyaii 

kekuaiita iin disruptif aiintaiira ii laiiin disruptif digitaiil 

ya iing memicu munculnya ii berbelaiinjaii online 

ya iing semaiikin menjaiimur, ka iirenaii da iipaiit 

mengubaiih perilaiiku berbelaiinja ii konsumen da iiri 

offline menjaiidi online yaiing ditekaiinka iin ya iiitu 

convenience (kenyaiimaiina iin), cost (bia iiyaii lebih 

muraiih), sela iiin itu pergesaiira iin preferensi da iiri 

konsumen berbaiisis produk. Perkembaiinga iin 

eraii globa iilisaiisi sa iia iit ini membuaiit tingka iit 

persa iiingaiin menjaiidi semaiikin ketaiit. Sehinggaii 

setiaiip perusa iihaiia iin ritel haiirus ma iimpu bertaiiha iin 

da iiri keraiisnya ii persaiiinga iin usaiiha ii. Setiaiip 

perusa iihaiia iin dituntut untuk terus mela iikuka iin 

inovaiisi-inova iisi kreaiitif gunaii menja iigaii 

kepuaiisa iin sertaii loyaiilitaiis pelaiingga iin menginga iit 

pentingnyaii keberaiida iia iin perusaiiha iia iin ritel ya iing 

berperaiin untuk memenuhi kebutuha iin 

maiisya iira iika iit.  

Terbukti baiihwa ii fenomenaii terjaiidinyaii 

penurunaiin penjuaiila iin paiida ii perusa iihaiia iin ritel 

keraiip terjaiidi secaiira ii mengglobaiil, baiiik di 

Indonesiaii ma iiupun di negaiiraii ma iiju seperti 

AIImerikaii Serika iit. Sejaiiuh ini jugaii, diumumka iin 

seba iinyaiik 7.062 penutupa iin toko pa iida ii peritel 

AIImerikaii Serikaiit. Seda iingkaiin ta iihun 2018, 

Coresight melaiicaiik 5.524 toko ya iing tertutup 

da iin 8.139 pa iida ii taiihun 2017. Depa iirtemen 

Perda iigaiinga iin AIImerikaii Serikaiit melaiiporka iin 

penjuaiilaiin ritel di Negri Pa iima iin Sa iim 

terkoneksi hinggaii -16,4% pa iida ii AIIpril 2020. 

Kontra iiksi ini lebih daiilaiim dibaiindingka iin Ma iiret 

2020 ya iing sebesaiir -6,2%. Ha iil tersebut dinila iii 

rupiaiih berpotensi menguaiit tipis hinggaii 

penutupaiin pa iisa iir rentaiin Rp. 14.800-14.950 per 

dolaiir AI IS. 

Beberaiipa ii perusa iihaiia iin ritel menutup 

beberaiipa ii geraiii gunaii menghindaiiri kerugiaiin 

ya iing lebih besaiir. Disa iimping itu daiimpa iik da iiri 

pembaiitaiisa iin sosia iil ya iing dila iikukaiin demi 

memutus raiinta iii penyebaiira iin Covid-19 jugaii 

menimbulkaiin beberaiipaii penurunaiin penjua iilaiin 

pa iidaii perusa iiha iiaiin ritel baiiik di Indonesiaii 

maiiupun nega iiraii la iiinnyaii.  

Da iitaii AI Isosiaiisi Pengusa iiha ii Ritel 

Indonesiaii (AIIprindo) paiida ii taiihun 2021 

menyebutkaiin hingga ii aiikhir taiihun 2020 

tercaiitaiit aiida ii 1.200 toko a iita iiu raiita ii-raiita ii 4-5 

toko ritel tutup per ha iirinyaii. Pa iida ii aiikhir Juli 

2021 ritel modern Giaiint resmi menutup 

seluruh geraiiinya ii di Indonesiaii. Sebelumnya ii, 

ritel modern seperti Ma iita iihaiiri tela iih 

mengaiimbil laiingkaiih ya iing serupa ii. AI Idaii pulaii 

toko ritel yaiing digugaiit paiiilit aiita iiu 

permohonaiin penundaiia iin kewa iijiba iin 

pembaiiya iiraiin utaiing (PKPU) seperti yaiing 

dihaiida iipi AIIce haiirdwa iire Indonesiaii da iin PT. 

Tonzy Sentosaii pengelolaii Centro 

Depa iirtment Store daiin Pa iirkson Depa iirtment 

Store. Daiimpa iik yaiing pa iiling berpengaiiruh 

terjaiidi paiidaii toko ritel daiila iim skaiila ii besa iir 

seperti superma iirket aiitaiiu hyperma iirket.  

Sa ilaih sa itu ca irai yaing digunaika in 

untuk memprediksi aida inyai kondisi finainciail 

distress a ida ilaih denga in mengukur indikaitor 

kinerjai keuaiingaiin da iiri laiiporaiin keuaiinga iin 

ya iing dipublikaiisikaiin oleh perusa iihaiia iin. 

Laiipora iin keuaiinga iin merupaiika iin saiila iih saiitu 

sumber informa iisi keuaiingaiin ya iing digunaiika iin 

ba iiik oleh pihaiik internaiil maiiupun piha iik 

eksternaiil untuk mengaiimbil keputusa iin 

ekonomi. Laiipora iin keuaiinga iin ya iing 

diterbitkaiin oleh perusa iihaiia iin merupaiika iin 

sa iilaiih sa iitu sumber informaiisi mengenaiii posisi 

keuaiinga iin perusa iiha iiaiin, kinerjaii, sertaii 

perubaiiha iin posisi keua iinga iin, ya iing sa iinga iit 

bergunaii untuk mendukung pengaiimbila iin 

keputusaiin ya iing tepa iit. Beberaiipa ii ra iisio ya iing 

da iipaiit digunaiika iin daiilaiim memprediksi kondisi 

finaiiciaiil distress a iidaiila iih raiisio likuidita iis, 

leveraiige, profitaiibilitaiis, tota iil aiisset turn over, 

a iirus ka iis da iin ukuraiin perusa iiha iiaiin. 

 

METODE 

 Objek daiiri penelitiaiin ini aiida iilaiih 

laiipora iin keua iingaiin perusa iiha iia iin ritel maiikaiina iin 

ya iing terdaiiftaiir di Bursa ii Efek Indonesiaii (BEI) 

pa iidaii periode 2019-2021 daiin menggunaiika iin 

website resmi yaiiitu www.idx.co.id yaiing 

diaiikses denga iin internet sertaii taiiutaiin-ta iiuta iin 

ya iing dia iinggaiip relevaiin. Sedaiingka iin desaiiin 

ya iing digunaiikaiin da iilaiim penelitiaiin ini aiida iila iih 

penelitiaiin deskriptif dengaiin pendekaiita iin 

kua iintitaiitif. Menurut Sugiyono (2016:13) 

http://www.idx.co.id/
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da iitaii kua iintitaiitif merupaiikaiin metode penelitiaiin 

ya iing berlaiinda iiska iin positivistic (daiitaii konkrit), 

da iitaii penelitiaiin berupa ii a iingkaii-a iingka ii ya iing a iika iin 

diukur menggunaiika iin staiitistik sebaiigaiii aiila iit uji 

penghitungaiin, berkaiiitaiin dengaiin maiisa iilaiih ya iing 

diteliti untuk menghaiisilkaiin sua iitu kesimpulaiin. 

Filsa iifaiit positivistic digunaiika iin pa iidaii populaiisi 

a iitaiiu sa iimpel tertentu. Saiimpel penelitiaiin ya iing 

digunaiika iin paiida ii penelitiaiin ini aiida iilaiih 

Purposive saiimpling, yaiiitu teknik 

pengaiimbilaiin sa iimpel denga iin 

mempertimbaiingka iin kriteriaii tertentu. 

 

HASIL  

Tabel 1 Statistik Deskriptif 

 
Sumber : Daiita ii diolaiih (2022) 

 Berdaiisa iirka iin ta iibel diaiitaiis da iipa iit 

diketaiihui staiitistik deskriptif va iiria iibel 

profitaiibilitaiis memiliki nila iii terkecil 

(minimum) sebesaiir -0,156 da iin nilaiii terbesa iir 

(maiiximum) 0,069. Raiita ii-raiita ii profitaiibilitaiis 

ya iing dimiliki 4 perusaiiha iiaiin da iiri 3 taiihun 

periode waiiktu menunjukaiin ha iisil sebaiinya iik 

0,020. Nila iii staiinda iir deviaiisi a iida iilaiih sebesa iir 

0,061 aiirtinyaii profitaiibilitaiis memiliki tingka iit 

va iiriaiisi da iitaii ya iing rendaiih. 

Pa iida ii va iiriaiibel ukuraiin perusa iiha iiaiin 

menunjukaiin nilaiii terkecil (minimum) sebesa iir 

27,582 da iin nilaiii terbesaiir (ma iiximum) 30,945. 

Ra iitaii-ra iitaii ukuraiin perusa iihaiia iin memiliki nila iii 

29,368 da iin staiinda iir deviaiisi sebesa iir 1,129. 

Va iiriaiibel Finaiinciaiil distress seba iiga iii 

va iiriaiibel moderaiisi daiila iim penelitiaiin ini 

memiliki nilaiii terkecil (minimum) sebesa iir -

0,303 da iin nilaiii terbesaiir (ma iiximum) 4,025 

dengaiin nilaiii ra iitaii-ra iitaii sebesa iir 2,695 da iin 

sta iindaiir deviaiisi sebesa iir 1,414. 

  Sta iitistik deskriptif pa iidaii va iiriaiibel 

maiina iijemen laiibaii menunjukaiin nilaiii terkecil 

(minimum) sebesaiir -0,005 da iin nilaiii terbesa iir 

(maiiximum) 0,002 dengaiin nilaiii raiitaii-ra iitaii 

sebesa iir -0,001 daiin sta iinda iir deviaiisi 0,002. 

Tabel 2. Uji Multikolinearitas 

 
Sumber: Daiitaii Diolaiih (2022) 

  Berdaiisa iirka iin ha iisil pengujiaiin 

multikolineaiiritaiis da iiri taiibel diaiitaiis diperoleh 

ha iisil toleraiince daiiri ma iising-maiising va iiria iibel 

menunjukaiin diaiitaiis a iingkaii 0,10 daiin nilaiii VIF 

kura iing daiiri 10. Dengaiin demikiaiin da iipa iit 

disimpulkaiin baiihwa ii tida iik terjaiidi 

multikolineaiiritaiis da iila iim daiitaii penelitiaiin. 

Tabel 3 Uji Heterokedastisitas 

 
Sumber: Daiitaii diolaiih (2022) 

  Da iiri uji heterokedaiistisitaiis da iilaiim 

taiibel diaiita iis menunjukaiin nilaiii Sig. Da iiri 

maiising-ma iising va iiriaiibel lebih daiiri 0,05 

a iirtinyaii tidaiik terjaiidi heterokedaiistisita iis da iilaiim 

da iitaii penelitiaiin. 

Tabel 4. Analisis Regresi Linier Berganda 

 
Sumber: Daiitaii diolaiih (2022) 

 Berdaiisa iirka iin taiibel diaiitaiis, maiika ii da iipaiit 

diperoleh persaiimaiia iin regresi linier berga iinda ii 

seba iigaiii berikut: 

Y = 31,072 + 0,559X1 + 0,113X2 + e 

Dimaiina ii: 

Y = Ma iina iijemen Laiiba ii 

X1 = Profitaiibilita iis 

X2 = Ukura iin Perusa iihaiia iin 

e = Tingkaiit kesaiilaiiha iin penggaiinggu 

penjelaiisa iin mengenaiii ha iisil a iinaiilisis 

persa iimaiia iin regresi bergaiinda ii diaiitaiis a iida iila iih 

seba iigaiii berikut: 

β0 = 31,072 

Nilaiii konstaiinta ii ini menunjukaiin 

ba iihwa ii aiipa iibilaii tidaiik aiida ii nilaiii vaiiria iibel 

profitaiibilitaiis da iin ukura iin perusa iihaiia iin, maiika ii 

maiina iijemen laiiba ii aiida iilaiih sebesa iir 31,072 

β1 = 0,559 

Koefisien regresi β1 menunjukaiin 

ba iihwa ii setiaiip va iiriaiibel profitaiibilita iis 

Model Unstandardized Coefficients

Standardized 

Coefficients t Sig.

B Std. Error Beta

1 (Constant) 0,007 0,010 0,655 0,533

Profitabilitas 0,011 0,013 0,614 0,838 0,430

Ukuran Perusahaan 0,000 0,000 -0,157 -0,423 0,685

Moderasi1 -0,002 0,007 -0,181 -0,344 0,741

Moderasi2 -3,941E-06 0,000 -0,155 -0,182 0,861

a. Dependent Variable: ABS_RES

Coefficients
a

Model Unstandardized Coefficients

Standardized 

Coefficients t Sig.

B Std. Error Beta

1 (Constant) 31,072 2,187 5,573 0,580

Profitabilitas 0,559 0,172 0,475 0,015 0,034

Ukuran Perusahaan 0,113 0,064 0,140 0,509 0,620

a. Dependent Variable: Manajemen Laba

Coefficients
a
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meningkaiit sebesaiir sa iitu sa iitua iin, ma iikaii 

perubaiiha iin maiina iijemen laiiba ii yaiing dilihaiit da iiri 

nilaiii Y aiika iin mengaiila iimi peningkaiitaiin sebesa iir 

0,559 dengaiin a iisumsi va iiriaiibel laiiin diaiingga iip 

tetaiip. 

β2 = 0,113 

Koefisien regresi β2 menunjukaiin 

ba iihwa ii setiaiip vaiiria iibel ukura iin perusaiiha iiaiin 

sebesa iir sa iitu sa iituaiin, ma iikaii peruba iiha iin 

maiina iijemen laiiba ii a iikaiin mengaiila iimi peningka iitaiin 

sebesa iir 0,113 dengaiin a iisumsi vaiiriaiibel laiiin 

diaiingga iip tetaiip. 

  Va iiriaiibel Profitaiibilitaiis berpengaiiruh 

terhaiida iip maiinaiijemen laiiba ii, kaiirenaii nilaiii Sig. 

0,0034 < 0,05.  Dalam penelitian ini 

profitabilitas diproksikan dengan Return on 

Asset (ROA), dimana jika nilai ROA tinggi 

maka perusahaan tersebut menghasilkan laba 

yang tinggi pula. Hal ini sama dengan hasil 

dari penelitian Yofie (2018) yang menunjukan 

profitabilitas berpengaruh terhadap 

manajemen laba. Sedaiingka iin Va iiriaiibel ukura iin 

Perusa iiha iiaiin tida iik berpengaiiruh terhaiida iip 

maiina iijemen laiiba ii, ka iirenaii nila iii Sig. 0,062 > 

0,05. Hasil penelitian ini sejalan dengan 

penelitian milik sasuruw (2019) yang 

menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap manajemen laba. 

Tabel 5. Model Summary 

 
aii. Predictors: (Consta iint), Ukura iin Perusaiihaiiaiin, 

Profitaiibilitaiis 

Sumber: Daiita ii diolaiih (2022) 

  Da iiri taiibel tersebut nilaiii R squa iire 

a iidaiila iih sebesaiir 0,526 (52,6%). Ha iil ini 

menunjukaiin baiihwa ii vaiiria iibel yaiing diteliti 

memberikaiin pengaiiruh sebesa iir 52,6% 

seda iingkaiin sisa iinya ii sebesaiir 47,4% dipengaiiruhi 

oleh vaiiribel laiiin yaiing tidaiik termaiisuk daiilaiim 

penelitiaiin ini. 

Tabel 6. Analisis Regresi Moderasi 1 

 
Sumber: Daiita ii diolaiih (2022) 

  Ha iisil aiina iilisis ditemukaiin ba iihwa ii nilaiii t 

hitung va iiriaiibel profitaiibilitaiis sebesaiir 0,664 

dengaiin nila iii signifikaiinsi 0,525. Nila iii 

signifikaiinsi ya iing dihaiisilkaiin lebih besaiir da iiri 

5% (sig. >5%). Nilaiii t hitung vaiiria iibel 

finaiinciaiil distress sebesaiir 0,106 dengaiin nila iii 

signifikaiinsi 0,685. Diperoleh nilaiii t hitung 

da iiri moderaiisi saiitu (Profitaiibilitaiis*finaiinciaiil 

distress) sebesa iir 0,087. denga iin nila iii 

Siginifikaiinsi sebesaiir 0,329, nila iii 

signifikaiinsi ya iing dihaiisilkaiin lebih besaiir da iiri 

5% ma iikaii da iipa iit disimpulkaiin finaiinciaiil 

distress tida iik da iipaiit memoderaiisi penga iiruh 

profitaiibilitaiis terha iidaiip ma iinaiijemen laiiba ii. 

Tabel 7 Analisis Regresi Moderasi 2 

 
Sumber : Daiita ii diolaiih (2022) 

  Ha iisil aiina iilisis ditemukaiin baiihwa ii nilaiii 

t hitung daiiri vaiiriaiibel ukuraiin perusa iihaiia iin 

sebesa iir 0,823 dengaiin siginifikaiinsi sebesa iir 

0,211. Nilaiii t hitung daiiri vaiiriaiibel  finaiinciaiil 

distress sebesa iir 1,121 denga iin siginifikaiinsi 

sebesa iir 0,103 daiin nilaiii t hitung  modera iisi 

dua ii (ukura iin perusa iihaiia iin*finaiinciaiil distress) 

sebesa iir 0,319  denga iin nilaiii Signifikaiinsi 

sebesa iir 0,019, nilaiii signifikaiinsi ya iing 

dihaiisilka iin da iiri moderaiisi dua ii lebih kecil da iiri 

5% ma iikaii da iipa iit disimpulkaiin fina iinciaiil 

distress da iipaiit memoderaiisi pengaiiruh ukura iin 

perusa iihaiia iin terhaiida iip maiina iijemen laiibaii. Hal 

ini diperkuat dengan hasil penelitian 

sebelumnya yang dilakukan Felicia dan Sugi 

(2022) yang menyatakan bahwa financial 

distress mampu memoderasi interaksi 

negatif ukuran perusahaan terhadap 

manajemen laba. 

 

PEMBAHASAN 

 Berdaiisa iirka iin ha iisil penelitiaiin diaiita iis, 

maiika ii diperoleh haiisil mengena iii  

profitaiibilitaiis memiliki pengaiiruh terhaiida iip 

maiina iijemen laiibaii. Berdaiisa iirka iin haiisil uji 

pa iirsiaiil (Uji t) menunjukaiin nilaiii t hitung da iiri 

va iiriaiibel profitaiibilitaiis terhaiida iip maiinaiijemen 

laiiba ii sebesa iir 0,015 denga iin nilaiii signifikaiinsi 

sebesa iir 0,034. Da iilaiim penelitiaiin ini 

profitaiibilitaiis diproksika iin denga iin Return on 

AIIsset (ROAII), dimaiina ii jikaii nilaiii ROAII tinggi 

Model R R Square

Adjusted R 

Square

Std. Error of 

the Estimate

1 ,605
a 0,526 0,719 8,23761

Model

Unstandardized 

Coefficients

Standardized 

Coefficients t Sig.

B Std. Error Beta

1 (Constant) 18,049 0,003 0,676 0,518

Profitabilitas 0,018 0,027 0,441 0,664 0,525

Financial Distress 0,014 0,001 0,081 0,106 0,685

Moderasi1 0,001 0,013 0,040 0,087 0,329

a. Dependent Variable: Manajemen Laba

Coefficients
a
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maiika ii perusaiiha iia iin tersebut menghaiisilka iin la iibaii 

ya iing tinggi pulaii. Va iiriaiibel laiiin ya iiitu ukura iin 

perusa iihaiia iin berdaiisa iirka iin ha iisil penelitiaiin tida iik 

berpengaiiruh secaiira ii paiirsia iil terhaiida iip 

maiina iijemen laiiba ii, haiil ini dibuktikaiin denga iin 

ha iisil uji paiirsia iil yaiing menunjukaiin nila iii t 

hitung sebesaiir 0,509 denga iin nila iii siginifika iisi 

sebesa iir 0,620. Hal ini sama dengan hasil dari 

penelitian Dewi (2019) yang menunjukan 

profitabilitas berpengaruh terhadap 

manajemen laba. 

Ukura iin perusa iiha iiaiin buka iin sa iitu-

sa iitunyaii pertimbaiingaiin ba iigi investor untuk 

pertimbaiinga iin daiila iim pengaiimbilaiin keputusa iin 

investaiisi, kaiirena ii maiisih terdaiipa iit faiiktor-faiiktor 

laiiin ya iing penting untuk dipertimbaiingka iin 

da iilaiim pengaiimbilaiin keputusa iin investaiisi 

seperti tingkaiit keuntungaiin, prospek 

perusa iihaiia iin di maiisa ii mendaiita iing da iin 

seba iigaiiinya ii. Ja iidi semaiikin besa iir a iita iiu kecil 

ukura iin perusaiiha iiaiin tidaiik mempengaiiruhi 

maiina iijemen laiibaii. Hasil penelitian ini sejalan 

dengan penelitian milik Yofie (2018) yang 

menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap manajemen laba. 

Va iiriaiibel finaiinciaiil distress seba iiga iii 

va iiriaiibel moderaiisi daiila iim penelitiaiin ini 

menunjukaiin tidaiik da iipaiit memodera iisi 

pengaiiruh profita iibilitaiis terha iidaiip ma iina iijemen 

laiiba ii, ha iil ini dibuktikaiin denga iin ha iisil regresi 

moderaiisi. Nilaiii t hitung vaiiria iibel profitaiibilitaiis 

sebesa iir 0,664 denga iin nilaiii signifikaiinsi 0,525. 

Nilaiii signifikaiinsi yaiing dihaiisilkaiin lebih besa iir 

da iiri 5% (sig. >5%). Nilaiii t hitung vaiiria iibel 

finaiinciaiil distress sebesa iir 0,106 denga iin nilaiii 

signifikaiinsi 0,685. Diperoleh nilaiii t hitung 

da iiri moderaiisi sa iitu (Profita iibilitaiis*fina iinciaiil 

distress) sebesa iir 0,087. dengaiin nilaiii 

Siginifikaiinsi sebesaiir 0,329, nilaiii signifika iinsi 

ya iing dihaiisilkaiin lebih besaiir daiiri 5% ma iikaii 

da iipaiit disimpulkaiin fina iinciaiil distress tida iik 

da iipaiit memoderaiisi pengaiiruh profita iibilitaiis 

terhaiida iip maiina iijemen laiibaii. Ha iil ini kaiirenaii 

profitaiibilitaiis ya iing rendaiih tidaiik haiinya ii maiimpu 

membaiiwa ii perusaiihaiia iin lebih muda iih 

mengaiilaiimi kebaiingkrutaiin melaiiinkaiin ma iimpu 

membuaiit maiina iijer perusaiiha iiaiin terpaiiksa ii untuk 

meminimaiilisaiisi laiiba ii. 

Denga iin aiida ii a iitaiiu tidaiiknya ii finaiinciaiil 

ditress, profitaiibilitaiis a iika iin berpengaiiruh secaiiraii 

positif terhaiidaiip ma iina iijemen laiibaii sehingga ii 

finaiinciaiil ditress tidaiik berla iiku signifikaiin. 

Na iimun vaiiriaiibel finaiinciaiil distress yaiing 

memoderaiisi pengaiiruh ukuraiin perusa iihaiia iin 

dengaiin ma iinaiijemen laiiba ii menunjukaiin ba iihwa ii 

finaiinciaiil distress da iipa iit berperaiin seba iiga iii 

moderaiitor yaiing memperkuaiit interaiiksi aiintaiira ii 

ukura iin perusa iihaiia iin denga iin maiina iijemen laiiba ii, 

ha iil ini dibuktikaiin dengaiin ha iisil regresi 

moderaiisi yaiing menunjukaiin nilaiii t hitung 

da iiri vaiiriaiibel ukuraiin perusaiiha iia iin sebesa iir 

0,823 dengaiin siginifikaiinsi sebesaiir 0,211. 

Nilaiii t hitung daiiri vaiiriaiibel  finaiinciaiil distress 

sebesa iir 1,121 dengaiin siginifikaiinsi sebesa iir 

0,103 da iin nilaiii t hitung  moderaiisi dua ii 

(ukura iin perusa iihaiia iin fina iinciaiil distress) 

sebesa iir 0,319  denga iin nilaiii Signifikaiinsi 

sebesa iir 0,019, nilaiii signifikaiinsi ya iing 

dihaiisilka iin da iiri moderaiisi dua ii lebih kecil da iiri 

5% maiika ii da iipaiit disimpulkaiin finaiincia iil 

distress da iipa iit memoderaiisi penga iiruh ukura iin 

perusa iihaiia iin terhaiida iip maiinaiijemen laiiba ii. 

Sehinggaii da iipa iit diaiimbil kesimpulaiin ba iihwa ii 

sa iia iit perusaiiha iia iin mengaiila iimi kondisi 

kesulitaiin keuaiingaiin, perusa iihaiia iin aiika iin 

cenderung menaiiha iin untuk melaiikuka iin 

pra iiktik maiina iijemen laiibaii. Seda iingkaiin ketika ii 

perusa iihaiia iin daiila iim posisi  finaiinsia iil yaiing 

ba iiik, maiina iijer perusaiihaiia iin cenderung 

mengaiimbil sikaiip oportunistik untuk 

melaiikukaiin pra iiktik maiina iijemen laiiba ii. ya iing 

menyaiitaiika iin baiihwa ii finaiinciaiil distress maiimpu 

memoderaiisi interaiiksi negaiitif ukura iin 

perusa iihaiia iin terhaiida iip maiina iijemen laiibaii. Hal 

ini diperkuat dengan hasil penelitian 

sebelumnya yang dilakukan Kharisma 

(2021) yang menyatakan bahwa financial 

distress mampu memoderasi interaksi 

negatif ukuran perusahaan terhadap 

manajemen laba.  

 

SIMPULAN  

 Penelitian ini meneliti tentang 

pengaruh profitabilitas dan ukuran 

perusahaan terhadap manajemen laba 

dengan financial distress sebagai variabel 

moderasi pada perusahaan ritel makanan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama periode 2019-2021. Berdasarkan 

hasil penelitian yang telah dilakukan, dapat 
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diambil beberapa kesimpulan sebagai berikut: 

1. Variabel Profitabilitas berpengaruh positif 

terhadap variabel manajemen laba.  

2. Variabel Ukuran Perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap variabel 

manajemen laba. 

3. Financial distress tidak dapat memoderasi 

pengaruh profitabilitas terhadap 

manajemen laba. Sedangkan,  financial 

distress dapat memoderasi pengaruh 

ukuran perusahaan terhadap manajemen 

laba. 
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