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Abstract: This research assesses how revenue, profits, and cash flows affect the valuation oil
and gas firms that listed on the Indonesia Stock Exchange. This study utilizes a quantitative
descriptive methodology. The research utilized purposive sampling as the methodology.
Research data collection technique include literature review and documentation. The data in
this study is analyzed using multiple linear regression. The firm sample was created by
conducting research on ten oil and gas firms listed on the Indonesian Stock Exchange between
2019 and 2023. Hypothesis testing results show that sales, profit, and cash flow have no
meaningful effect on the valuation of oil and gas Firms listed on the Indonesian Stock Exchange
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Setiap perusahaan atau badan usaha berupaya
untuk meningkatkan dan memperkuat posisi
usahanya setelah pandemi Covid-19 yang
melanda dunia. Perusahaan harus menetapkan

strategi manajemen usaha untuk
meningkatkan dan memantapkan posisi
usahanya. Mendapatkan modal tambahan

untuk investasi dan operasional adalah salah
satu strategi manajemen bisnis. Modal sangat
penting bagi perusahaan untuk memulai
operasinya. Jika perusahaan memiliki modal
yang cukup, ia akan dapat bertahan dan
bahkan berkembang. Modal bisa didapatkan
berasal dari perusahaan atau dapat berasal dari
luar perusahaan.

Saat ini, perkembangan ekonomi
Indonesia berkaitan dengan kondisi makro.
Saat ini, kondisi makroekonomi Indonesia
tergolong  kondusif  dengan  adanya
peningkatan berbagai indicator ekonomi
makro. Kondisi ekonomi global dan
nasional yang membaik berpontensi
mendukung pertumbuhan ekonomi. Hal ini
akan meningkatkan konsumsi swasta, minat
untuk membeli barang konsumen, atau
pembangunan sarana dan  prasarana
nasional. Ini akan meningkatkan aktivitas
sektor  konstruksi. Oleh karena itu,
permintaan dana untuk modal usaha
tambahan  meningkat, dan  banyak

perusahaan menggunakan pasar modal
untuk mendapatkan investasi dan dana
operasional.

Dalam studi peneliti ini, dalam
menguji nilai perusahaan memanfaatkan
rumus Price to Book Value (PBV).
PBVsdipakai untuk alat pengukuran nilai
perusahaan karena telah digunakan pada
penelitian terdahulu untuk indikator
tersebut. Alasan lain PBV dipakai untuk
alat pengukuran nilai perusahaan adalah
dinilai  cara paling tepat untuk
menggambarkan nilai perusahaan.

Penggunaan PBV untuk menguji
nilai perusahaan dianggap sesuai karena
PBYV ialah rasio harga saham terhadap nilai
buku saham. Ketika permintaan terhadap
saham perusahaan Anda meningkat, maka
harga saham pun naik. Aspek yang
menyebabkan kenaikan harga meliputi
tingkat dividen, profit, dan likuiditas yang
tinggi.

METODE

Informasi keuangan sudah terdaftar
serta aktif di Bursa Efek Indoneisa (BEI)
dalam pengawasan tahun 2019-2023.
Menurut data BEI, tahun 2019-2023
menunjukkan kehadiran 10 perusahaan
minyak dan gas bumi.
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Menentukan sampel dengan metode
purposive sampling, melibatkan kesimpulan
sampel yang dipilih secara disengaja
berdasarkan penilaian penelitian  untuk
menilih sampel yang memenuhi kriteria
tertentu. Pengambilam sampel dilakukan dari
populasi yang sesuai dengan kriteria tertentu,
dengan jumlah populasi yang dipilih biasanya
sebanyak 10.

HASIL
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Sumber : Data Olahan 2024

Variabel nilai perusahaan terletak
pada tabel di atas mempunyai hasil minimum
-0,74 sedangkan maksimum 12,94 dan rata-
rata 125,25. Pendapatan maksimum adalah
8562, sementara rata-rata pendapatan adalah
6392. Laba maksimum adalah 3385, dengan
nilai rata-rata -1870. Arus Kas mempunyai
hasil maksimum 4056, dengan hasil rata-rata
2185, dan hasil semua data yang digunakan
adalah 49.
Hasil Uji Normalitas
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Pada gambar diatas, dapat terlihat
pada pola penyebaran data menyesuaikan
garis diagonal lurus. Artinya disimpulkan
pada data residual nilai perusahaan memenuhi
asumsi normalitas.
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Dependent Variable: Nilsi Perusahaan

Sumber : Data Olahan 2024
Dalam tabel di atas, pendapatan, laba
dan arus kas memiliki nilai di atas 0,10, adalah

antara lain 1,699, 1,015, dan 1,717. Tidak
ada keterkaitan yang signifikan antar
variabel dalam data, sehingga hasil
pengujian dapat dipercaya.

Hasil Uji Heteroskedasitas

Scatterplot
Dependent Variable: Nilai Perusahaan
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Berdasarkan gambar, diperoleh
kesimpulan bahwa Tidak ada terjadi

heteroskedastisitas artinya titik tersebar
tidak beraturan diatas dan dibawah pada
nilai 0 pada sumbu Y.

Model Summary®
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Hasil Uji Autokorelasi

Kesimpulan uji autokorelasi:
Apabila nilai Durbin Watsons sudah di
tengah dL serta 4-dU, artinya model regresi
tidak mengalami autokorelasi. Berdasarkan
uji Durbin Watson, hasil Durbin Watson
yaitu 1,3779, yang berada di bawah 1,956

dan  2,2783.  Kesimpulannya, tidak

terjadinya autokorelasi pada studi ini.

Analisis Regresi Linear Berganda
Formula hasil uji regresi linear

berganda adalah:

Y =14,785 - 2,133X1 + 1,817X2 - 1,876 X3
Nilai konstanta Y adalah 14,785 dengan nilai
positif. Artinya dijelaskan bahwa jika
distribusi nilai 0, berarti nilai perusahaan
14,785.
X1 = Pendapatan dengan nilai -2,133
negatif artinya jika penurunan
pendapatan 1, maka nilai
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perusahaan akan menurun -2,133
jika faktor-faktor lainnya tetap
tidak berubah.

Laba sebesar 1,817 dengan tanda
positif menunjukkan jika arus kas
kenaikan 1, nilai perusahaan akan
meningkat 1,817 apabila faktor-
faktor lainnya konstan.

Arus  kas bernilai  -1,876
menunjukkan tanda negatif yang
mengindikasikan bahwa arus kas
kenaikan 1, nilai perusahaan akan
menurun-1,876  jika  aspek
lainnya konstan

PEMBAHASAN

Pada uji signifikan, thitung lebih besar
dari ttabel menunjukkan tidak adanya
pengaruh signifikan pendapatan atas nilai
perusahaan. Hasil studi ini diperkuat oleh
temuan sebelumnya yang menjelaskan yaitu
variabel pendapatan tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.

Hasil uji t parsial dapat dilihat bahwa
Laba tidak memiliki pengaruh signifikan
kepada nilai perusahaan. Hasil uji t dijadikan
untuk memberikan pengaruh individu dari
variabel Y terhadap variabel X. Berdasarkan
uji secara parsial, thitung > ttabel arus kas
tidak berpengaruh kepada nilai perusahaan.

Hasil uji signifikan (F) atau simultan,
adalah sebagai uji pengaruh bersama-sama
variabel X terhadap variabel Y. Berdasarkan
Uji F secara simultan, hasil uji menujukkan
bahwa Fhitung lebih besar dari Ftabel.
Artinya, pendapatan, laba, dan arus kas tidak
berpengaruh secara bersama-sama terhadap
nilai perusahaan.

Hasil penelitian ini konsisten terhadap
penelitian sebelumnya oleh Rezika &
Prihanisetyo (2016) dan Debbianita (2009)
serta juga menujukkan ketidakterdapatnya
berpengaruh signifikan dengan bersamaan
antara pendapatan, laba, dan arus kas terhadap
nilai perusahaan. Penyebabnya yakni nilai
perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor,
termasuk keadaan ekonomi dan sosial-politik
negara.

SIMPULAN
Berdasarkan hasil olahan data yang
telah  dilaksanakan, di  dapatkanlah
kesimpulan sebagai berikut :
1. Hasil uji t menunjukkan pendapatan

tidak  berdampak pada nilai
perusahaan.

2. Hasil uji t menunjukkan laba tidak
berdampak terhadap nilai
perusahaan.

3. Hasil uji t menunjukkan arus kas
tidak signifikan adanya pengaruhnya
terhadap nilai perusahaan.

4. Hasil uji F mengindikasikan bahwa
pendapatan, laba, dan arus kas tidak
signifikan ~ mempengaruhi  nilai
perusahaan.
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